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Surowce mocno drozeja

Powtarza sie scenariusz sprzed roku, kiedy pierwszy kwartat
przyniost wyrazny wzrost cen surowcow. Wczoraj wyraznie
drozaty najwazniejsze z nich — ropa, zloto i miedz.
Odsuniecie widma bankructwa Grecji zmniejszyto obawy o
ucieczke w kierunku dolara (ktéra zaszkodzitaby notowaniom
surowcow). Dodatkowo dane z Chin dajg podstawy do
umiarkowanego optymizmu, przynajmniej w krétkiej
perspektywie. Warto jednak pamieta¢ o tym, iz wzrost cen
surowcow w ubiegtym roku uderzyt w gospodarke
(szczegdlnie europejskg) i byt jedng z przyczyn powrotu
obaw o recesje.

Chinski PMI w gére

Publikowany przez HSBC indeks aktywnosci w chinskim
przemysle wzrést w lutym do 49,7 pkt. z 48,8 pkt. przed
miesigcem. Jakkolwiek jest to siédmy z ostatnich osmiu
miesiecy, w ktérym indeks pozostaje ponizej 50 pkt. (co
oznacza, iz gospodarka rozwija sie ponizej potencjatu),
jednak jednoczes$nie jest to wartos¢ najwyzsza od
pazdziernika. Tym samym rosng szanse, iz dziatania
chinskich witadz (ktére chcg podtrzymacé koniunkture
przynajmniej do przysztego roku, kiedy nastgpi zmiana warty
na najwyzszych szczeblach wtadzy) pozwolg zabiec
wiekszemu spowolnieniu juz w tym roku. Dane rzucajg tez
pozytywne Swiatto na weekendowg obnizke stopy rezerw w
Chinach. Warto zwré6ci¢ uwage, iz na chwile obecng we
wszystkich najwazniejszych czesciach globu mamy dane
Swiadczace o poprawie koniunktury, jak i jednoczesnie
rozluzniang polityke monetarng na Wall Street. Sg to
znakomite warunki dla rynkéw akcji i surowcow
przemystowych i na moment obecny najwieksza przeszkodg
dla optymistycznych wizji na tych rynkach jest silne
wykupienie na Wall Street.

Wybory w Grecji 8 kwietnia

Tak jak mozna bylo sie spodziewaé, po ustaleniu warunkéw
pomocy dla Grecji ustalona zostata data wyborow
parlamentarnych. Wybory majg odby¢ sie 8 kwietnia, a to
oznacza, ze kampania wyborcza bedzie wzglednie kroétka.
Mozna zaryzykowaé stwierdzenie, ze zmniejsza to ryzyko
sprzewrotu” na greckiej scenie politycznej. Mimo wszystko
nalezy bacznie obserwowaé rozwdj wydarzen na greckiej
ulicy w najblizszych tygodniach. Juz bowiem w kampanii
moze okaza¢ sie, czy nowy rzad bedzie respektowat podjete
ustalenia i wykaze sie determinacja do wprowadzania
reform.

Na rynku

@ kluczowe wydarzenia:

m indeks PMI w Chinach rosnie do 49,7
pkt. z 48,8 pkt. w styczniu

m wybory parlamentarne w Grecji 8
kwietnia; juz dzi$ ma zaczac sie proces
wymiany diugu

m problemy z ropa w Sudanie kolejnym
pretekstem do wzrostow

@ w kalendarzu:

m indeksy PMI dla przemystu i ustug
we: Francji (8.58, konsensus
odpowiednio 49,1 i 52,3 pkt.),
Niemczech (9.28, konsensus 51,6 i
53,8 pkt.) i strefie euro (9.58,
konsensus 49,4 i 50,7 pkt.);
oczekiwany wptyw na rynek: duzy

m sprzedaz domoéw na rynku wtornym
w USA (14.30, konsensus 4,66 min);
oczekiwany wptyw na rynek: sredni

m minutes po posiedzeniu Banku Anglii
(10.30); oczekiwany wptyw na rynek:
sredni
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Przedstawione w powyzszym opracowaniu tre$ci, sporzgdzone z najwyzszg staranno$cig i wedtug najlepszej wiedzy autora, majg charakter wytgcznie
informacyjny. Nie stanowig one porady inwestycyjnej, ani rekomendacji w rozumieniu rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. z
2005 r. Nr 206, poz. 1715) w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcéw. Dom Maklerski
X-Trade Brokers S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie powyzszych danych, ani za szkody poniesione w ich wyniku.
Transakcje na instrumentach inwestycyjnych, w szczegélno$ci instrumentach wykorzystujgcych dzwignie finansowg zawsze zwigzane sg z ryzykiem i mogg w
efekcie przynie$¢ zyski oraz straty, przekraczajgce zaangazowany przez inwestora kapitat poczatkowy.
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